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Sammanfattning

Under rapporteringsperioden 2017 har inga materiella férandringar av verksamhet och
resultat, foretagsstyrningssystem, riskprofil, vardering for solvensandamal samt finansiering
agt rum eller genomforts.

Verksamhet och resultat Forsakringsbolaget PRI Pensionsgaranti, dmsesidigt med
organisationsnummer 502014-6279 ar ett 0msesidigt skadeforsékringsforetag. PRI
Pensionsgaranti ager tva dotterféretag; PRI Stiftelsetjanst AB och PRI Pensionstjanst AB.

Skadefdrsakringsrorelsens tekniska resultat uppgick 2017 till 332,5 miljoner kronor (2016
364,6 miljoner kronor). Arets totalavkastning var 5,3 procent (2016 4,8 procent).

Bolaget har tillstand for forsakringsklasserna Kredit (direkt och indirekt) och Borgen (direkt).
Bolaget bedriver i huvudsak sin verksamhet i Sverige men har aven en liten andel
gransoverskridande verksamhet i Norge, Finland och Storbritannien.

Foretagsstyrningssystem
Bolaget har inrattat foljande centrala funktioner:

Internrevisionsfunktion

Riskhanteringsfunktion

Funktion for regelefterlevnad (Compliance-funktion)
Aktuariefunktion.

Vd tillsétter ansvarig fér samtliga funktioner férutom funktionen for internrevision, som tillsatts
av styrelsen.

Riskprofil
De risker som identifierats i bolaget ar:

e Teckningsrisk

e Marknadsrisk

o Kreditrisk

e Likviditetsrisk

e Operativ risk

e Ovriga materiella risker.

Styrelsen och bolagsledningen ar ense om att bolagets teckningsrisk (férsakringsrisk) och
marknadsrisk ar de mest centrala riskerna.

Solvenskapitalkrav (SCR) 5,9 miljarder kronor 5,6 miljarder kronor
Minimikapitalkrav (MCR) 1,5 miljarder kronor 1,4 miljarder kronor
Solvenskvot 4.6 45

Kapitalbas (bestar till sin helhet av primarkapital och | 26,9 miljarder kronor 25,4 miljarder kronor
av posten avstamningsreserv)




Sida 4 av 36

Vardering for solvensandamal
Bolagets tillgangar som anses materiella ar:

e Borsnoterade aktier
e Obligationer
¢ Investeringsfonder

Bolagets forsakringstekniska avsattningar bestar av:

o Premieavsattningar
e Skadeavsattning
e Riskmarginal.

De andra skulder som foreligger ar uppskjutna skatteskulder, men det féreligger inga
materiella sddana.

Finansiering

Bolaget har definierat konsolidering och dess mal samt limit for maximal exponering.
Riktlinjen sager att konsolideringskapitalet utgérs av summan av eget kapital, obeskattade
reserver och uppskjuten skatt.

Vasentliga forandringar efter rapporteringsperiodens slut

Sedan rapporteringsperiodens slut 2017-12-31 fram tills denna rapport offentliggjordes har
inga vasentliga forandringar intraffat.

Bilagor

| bilagorna aterfinns kvantitativa rapporter rorande bolagets finansiella stéllning och
kapitalkrav.

A Verksamhet och resultat
A.1 Verksamhet

A.1.1 Foretagets namn och juridiska form

Forsakringsbolaget PRI Pensionsgaranti, dmsesidigt (PRI Pensionsgaranti) med
organisationsnummer 502014-6279 ar ett 6msesidigt skadeférsakringsforetag.

A.1.2 Namn och kontaktuppgifter - ansvarig tillsynsmyndighet for
finansiell tillsyn

Finansinspektionen

Box 7821

Brunnsgatan 3, 103 97 Stockholm, Sverige
Telefon: 08-408 980 00

E-post: finansinspektionen@fi.se



mailto:finansinspektionen@fi.se
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A.1.3 Namn och kontaktuppgifter — foretagets externa revisor
KPMG AB

Magnus Ripa, auktoriserad revisor
Box 382, 101 27 Stockholm
Telefon: 08-723 91 00

E-post: magnus.ripa@kpmg.se

A.1.4 PRI Pensionsgaranti koncernen

PRI Pensionsgaranti ager tva dotterforetag; PRI Stiftelsetjanst AB och PRI Pensionstjanst
AB.

Foretag Antal andelar Andel i %
PRI Stiftelsetjanst AB 556064-5151 Goteborg 10 000 100 %
PRI Pensionstjanst AB 556695-8194 Stockholm 100 000 100 %

A.1.5 Vasentliga klasser och geografiska omraden dar PRI
Pensionsgaranti bedriver verksamhet

PRI Pensionsgaranti har tillstdnd for féljande forsakringsklasser:

e 14 Kredit (direkt och indirekt)
e 15. Borgen (direkt)

PRI Pensionsgaranti har bland annat foljande tillstand for gransdéverskridande handel:

e Finland — 14. Kredit (indirekt)

o Frankrike — 14. Kredit (direkt)

o Frankrike — 15. Borgen (direkt)

o Norge — 14. Kredit (direkt)

e Norge — 15. Borgen (direkt)

e Storbritannien — 14. Kredit (direkt)
e Storbritannien — 15 Borgen (direkt)

Bolaget bedriver i huvudsak sin verksamhet i Sverige men har &ven en liten andel
gransoverskridande verksamhet i Norge, Finland och Storbritannien.

A.1.6 Betydande affarshandelser eller andra h&ndelser

Utover bolagets ordinarie forsakringsverksamhet har det under 2017 inte intraffat nagra
handelser som kan anses ha haft en vasentlig inverkan pa foretaget.


mailto:magnus.ripa@kpmg.se
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A.2 Forsakringsresultat
2017 ars forsakringsresultat p& aggregerad niva (i miljoner kronor):

Forsakringsresultat 2016 ‘ 2017
Premieintakter f.e.r. 431,2 413,7
Forsakringsersattningar etc. 4,1 -2,5
Aterbéring - -
Driftskostnader etc. -70,7 -78,7
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat |364,6 332,5

Premieintakten avser premier (netto) for direkt forsakring, mottagen aterférsakring samt
avgiven aterforsakring. Ett mindre forsakringsfall intraffade under aret, med en nettokostnad
om 0,08 miljoner kronor. PRI Pensionsgaranti har under 2017 haft ytterligare nettokostnader
for tidigare ars forsakringsfall om -2,2 miljoner kronor.

Ingen aterbaring tilldelades avseende 2017. Driftkostnaderna utgors huvudsakligen av
personal- och lokalkostnader.

A.3 Investeringsresultat
Totalavkastningstabell 2017, Mkr

Avkastningstillgangar Ingaende Netto- Virde- Utgaende Direkt-
portfélj placering forandring portfdlj avkastning
Rantebarande 137761 1825 4337 141249 4077 26,0
placeringar 52% -31% 51% 2.9% -0,2%
Svenska marknads- 50456 -898.2 4025 45499 1716 5741
noterade aktier 19% 8,8% 16% 3,8% 12,6%
Utlandska aktier 29621 2411 4872 36904 411 5283
(inkl utlandska fonder) 11% 16,7% 13% 1,4% 18,1%
Alternativa placeringar 45267 8017 2300 556584 83,5 3135
18% 4.9% 20% 1,8% 6,7%
Summa avkastnings- 26 3105 9271 686,0 27 923,6 703,9 13899
tillgangar 100% 2,6% 100% 2,7% 5,3%

Under 2017 har nettoplacerats framst inom alternativa placeringar, samt inom réntebarande.
Detta ar huvudsakligen finansierat genom férsaljning av aktier samt erhallen direkt-
avkastning. Aktieandelen ar dock relativt oférandrad. Viss 6verflyttning av kapital fran
svenska till utlandska aktier har skett.

A.4 Resultat fran dvriga verksamheter

Administrationen av ITP 2 i egen regi sker utan vinstsyfte, det vill sdga PRI Pensionsgaranti
debiterar kundféretagen motsvarande kostnaden for administrationen.
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PRI Pensionsgaranti kreditférsékrar och administrerar foretagens pensionsutfastelser i egen
regi. Syftet med tjanstepension i egen regi ar att foretagen ska kunna behalla sitt
pensionskapital i verksamheten och sjélva avgora hur det anvands, samtidigt som de
anstélldas pensioner ar tryggade.

Istallet for att manadsvis betala premier for de anstélldas framtida pension till ett
livforsakringsforetag kreditforsakrar foretaget sitt pensionsatagande hos PRI Pensionsgaranti
och redovisar pensionsatagandet som en skuld i balansrakningen. Forst nar en anstalld gar i
pension borjar foretaget betala av sin pensionsskuld. Kreditférsakringen garanterar att de
anstallda far sina pensioner aven om foretaget skulle komma pa obestand. Har foretaget
placerat sitt pensionskapital i en pensionsstiftelse tacker kreditforsakringen eventuell brist i
stiftelsen i en obestandssituation.

ITP-planen ar en pensionsplan for privatanstallda tjansteman som bygger pa ett kollektivavtal
mellan Svenskt Naringsliv och PTK. Tjansteman fédda 1978 eller tidigare omfattas av den
formansbestamda planen ITP 2 och tjansteman fodda 1979 eller senare omfattas av den
avgiftsbestamda planen ITP 1. Bada planerna kan hanteras i egen regi. Inom ITP 2 kan
foretag vélja att sjalva svara for alderspensionen i egen regi eller betala premier till Alecta.
Nar det galler ITP 1 kan foretag tillampa pension i egen regi genom att skapa sin egen
pensionsplan, vilken den anstallde kan valja. Kreditférsakring och administration av bade ITP
1 och ITP 2 i egen regi utfors av PRI Pensionsgaranti.

Formansbestamda pensionsutfastelser i egen regi enligt ITP 2 utgdr den dominerande delen
av PRI Pensionsgarantis totala forsakringsansvar. Parterna bakom ITP-avtalet faststaller,
genom PRI ideell férening, de parametrar som anvands vid berékning av pensionsskuld for
ITP 2.

Verksamheten omfattar aven kreditférsékring, skuldvardering och pensionsadministration av
andra pensionsléften &n ITP, sasom foretagsegna planer och avgangspensioner. Alla typer
av pensionsplaner skuldvarderas, bade premie- och formansbestamda.

Verksamheten i dotterbolaget PRI Stiftelsetjanst bestar av administration av pensions-
vinstandels- och avkastningsstiftelser. PRI Stiftelsetjanst bedriver &ven viss
vardepappersrorelse. PRI Stiftelsetjanst har ett bredd utbud av tjanster for dessa typer av
stiftelser.

PRI Pensionstjanst AB utfor tjanster inom pensionsadministration, aktuariella tjanster och
konsulttjanster inom pensionsomradet.

Syftet med PRI Pensionsgarantis féretagsstyrningssystem ar att sakerstalla att bolaget styrs
pa ett sunt och ansvarsfullt satt. Foretagsstyrningssystemet omfattar system for riskhantering
och internkontroll for att identifiera, hantera, kontrollera och rapportera de risker som finns i
verksamheten.

Systemet ar riskbaserat, det vill séga risker som kan fa vasentliga konsekvenser for bolaget
eller som har hégre sannolikhet for att intraffa ska prioriteras.
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Bolaget har en val dokumenterad och dverblickbar organisationsstruktur.
Organisationsstrukturen och dess underliggande dokument innehaller tydlig
ansvarsfordelning och en lamplig uppdelning av arbetsuppgifterna. Ansvarsférdelningen
sakerstaller korrekt beslutsfattande och utférande av arbetsuppgifter. Uppdelningen av
arbetsuppgifterna organiseras aven sa att eventuella intressekonflikter undviks och pa ett
sadant satt att dualitetsprincipen kan tillampas nar dar detta ar aktuellt.

Under 2017 har beslut fattats om att outsourca den I6pande ranteférvaltningen av bolagets
kapital till SEB. Bolaget har i samband med detta féljt de krav och processer som anges i
den av styrelsen faststéllda riktlinjen for outsourcing.

Styrelsen for PRI Pensionsgaranti ska enligt bolagsordningen besta av elva ledaméter. Sex
av styrelsens ledamoter utses, efter forslag fran valberedningen, av bolagsstamman.
Mandattiden ar ett ar. Vidare utser Unionen och Ledarna vardera en ledamot samt
Pensionsregistreringsinstitutet (PRI), ideell férening tre ledamaoter for samma mandattid.

Styrelsen har det primara ansvaret for bolagets organisation och forvaltning av bolagets
angelagenheter. Styrelsens uppgifter bestar bland annat i att faststélla 6vergripande mal for
verksamheten, strategier for att nd malen samt tillse att bolaget har en effektiv och
andamalsenlig organisations och rapporteringsstruktur som ar inriktad pa att framja bolagets
strategiska mal och verksamhet. Styrelsen ska dven se till att bolaget har ett effektivt system
for riskhantering genom att faststélla granser for bolagets riskaptit och samlade risktolerans,
samt godkanna huvudsakliga strategier och styrdokument for riskhanteringen. Styrelsen ska
utvardera och folja upp foretagsstyrningssystemets andamalsenlighet, tillforlitighet och
effektivitet.

Styrelsen har inrattat ett risk- och revisionsutskott och ett ersattningsutskott. Risk- och
revisionsutskottet har bland annat till uppgift att évervaka och kvalitetssakra bolagets
finansiella rapportering samt dvervaka effektiviteten i den interna kontrollen, internrevision
och bolagets féretagsstyrnings- och riskhanteringssystem. Ersattningsutskottet bereder de
vasentliga ersattningsbeslut som ska beslutas av styrelsen.

Vd beslutar om bolagets interna organisation samt svarar for den I6pande férvaltningen. Vid
vasentliga andringar i bolagets interna organisation ska vd informera styrelsen om
andringarna samt orsaken till dessa.

Styrelsens arbetsuppgifter samt styrelseutskottens - risk- och revisionsutskottet samt
ersattningsutskottet - ansvarsfordelning, arbetsuppgifter och mandat framgar av sarskilda
styrdokument. Vd:s arbetsuppgifter framgar av riktlinje beslutad av styrelsen. Vd har faststallt
instruktioner som beskriver befintliga bolagsorgans (bolagsledning et cetera) uppgifter,
befogenheter och rapporteringsvagar.

Bolaget har inrattat foljande centrala funktioner:

e Internrevisionsfunktion

¢ Riskhanteringsfunktion

e Funktion for regelefterlevnad (Compliance-funktion)
e Aktuariefunktion

Vd tillsétter ansvarig for samtliga funktioner forutom funktionen for internrevision, som tillsatts
av styrelsen.
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Funktionerna, férutom internrevision, svarar direkt infor vd och &r oberoende i den mening att
varje funktion ska vara fri fran sadan paverkan som kan aventyra funktionens férméaga att
utfora sina uppgifter pa ett objektivt, rattvist och oberoende satt. Vid bedémningen av
funktionernas oberoende beaktas frdgan om eventuella intressekonflikter sarskilt.
Arbetsuppgifter som riskerar att leda till intressekonflikter far inte utféras av de centrala
funktionerna. Funktionerna rapporterar till styrelsen, risk- och revisionsutskottet samt till vd.

De centrala funktionerna ska ha de befogenheter och resurser som kravs samt tillgang till
relevant information. Funktionerna har fullstandig atkomst till material, personal och
egendom som ar relevanta for utférande av arbetsuppgifter som aligger respektive funktion.
Vidare har funktionerna ratt att delta som observator vid méten i verksamheten. Funktionen
for internrevision verkar objektivt och oberoende i forhallande till all 6vrig verksamhet i
bolaget inklusive de 6vriga centrala funktionerna. Internrevisionsfunktionen rapporterar direkt
till styrelsen.

De centrala funktionerna samverkar, nar sa ar lampligt, for att uppna effektivitet i arbetet.

De centrala funktionernas arbete och ansvarsomrade framgar av styrdokument faststallda av
styrelsen.

Internrevisionsfunktionen granskar och utfardar rekommendationer avseende bolagets
system for internkontroll och andra delar av féretagsstyrningssystemet.

Funktionen granskar och utvarderar darvid bland annat:

¢ Deninterna kontrollen, inklusive bolagets centrala funktioner.
o Foretagsstyrningssystemet.
e Utveckling, drift och forvaltning av for bolagets verksamhet vasentliga IT-system
och informationssystem.
e Efterlevnaden av for verksamheten gallande riktlinjer och instruktioner.
e Efterlevnaden av externa regler.
e Att av internrevisionen utfardade rekommendationer i gorligaste man beaktas.

Granskningen sker med utgangspunkt fran vasentlighet och risk och enligt en arlig
granskningsplan, vilken faststélls av styrelsen.

Riskhanteringsfunktionen bistar styrelse, vd och verksamheten i uppratthallandet av ett
effektivt riskhanteringssystem. Funktionen dvervakar riskhanteringssystemet, bolagets
riskprofil och bolagets riskuniversum, vilket beskrivs i riktlinje for riskhantering.

Funktionen tillser att nya risker identifieras och beddms samt ansvarar for att bereda och
samordna behandlingen av de riskfragor som behandlas i bolagets risk- och revisionsutskott.

Vidare kontrollerar funktionen och foljer upp att de atgarder som bolaget vidtagit for att
avhjalpa eventuella brister i rutiner och metoder &r lampliga och effektiva. Funktionen
ansvarar aven for bolagets incidenthantering.

Pa grundval av genomférda aktiviteter tillhandahaller riskhanteringsfunktionen rapporter och
rad till bolagets styrelse och vd. Funktionen rapporterar &ven om atgarder som vidtagits for
att undanrdja eventuella brister.
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Compliance-funktionen féljer I6pande upp och kontrollerar compliance-risker. Compliance
ska vid genomfdérande av sitt arbete prioritera de stérsta compliance-riskerna. Med
compliance-risk avses risken for att bolaget inte efterlever férsakringsrorelselagen med
tillhérande foreskrifter och Solvens II-direktivet med de bestammelser som meddelats av
Europeiska kommission med anledning av namnda direktiv samt de riktlinjer och
rekommendationer som meddelats av EIOPA med anledning av ndmnda direktiv.

Funktionen lamnar rad och utgor ett stod for styrelse, vd, ledning samt 6vriga medarbetare i
syfte att sékerstalla att verksamheten bedrivs med en god regelefterlevnad. Funktionen ska
bland annat foérklara innebdrden och tillampningen av relevanta regler samt folja ratts-
utvecklingen och vara uppmarksam pa nya legala krav. | samband med detta ska
compliance bedéma konsekvenserna av férandringarna i regelverket.

Funktionen ar behjalplig med att identifiera och bedéma compliance-risk. Vidare ska
funktionen dokumentera identifierade compliance-risker, bedémningar samt
handlingsplanerna for atgarder. Funktionen ska dven évervaka och utvardera om vidtagna
atgarder ar lampliga och effektiva sa att compliance-risker férebyggs.

Se avsnitt B.6

Det har inte forekommit ndgra materiella &ndringar i foretagsstyrningssystemet under
rapporteringsperioden.

Styrelsens faststaller arligen riktlinjer for erséattningar till anstallda. Riktlinjerna omfattar
samtliga anstallda i PRI Pensionsgaranti och anger de principer for ersattningar som ska
gélla inom bolaget. Basen i ersattningsmodellen utgors av en fast kontant manadslon. Den
rorliga ersattningsdelen utgors av ett resultatandelssystem. Till vd utgar ingen rorlig
ersattning.

Styrelsen beslutar om erséttning till vd och anstéllda i ledande positioner samt anstéllda som
har det 6vergripande ansvaret for nagon av bolagets centrala funktioner. Beslut om
principerna for rorlig ersattning oavsett personalkategori, beslutas av styrelsen.
Erséattningsutskottet ska bereda vasentliga ersattningsbeslut samt beslut om atgéarder for att
folja upp tillampningen av riktlinjer for ersattningar till anstallda.

Samtliga anstéllda i PRI Pensionsgaranti-koncernen, dock inte vd foér PRI Pensionsgaranti,
omfattas av ett resultatandelssystem. En grundforutsattning for tilldelning av resultatandel ar
att bolagets resultat fore bokslutsdispositioner ar positivt. Resultatandelen ar lika for samtliga
anstéallda inom koncernen. Maximal utdelning under ett ar ar ett inkomstbasbelopp. Styrelsen
for PRI Pensionsgaranti faststaller arligen malen och kriterierna for tilldelning av
resultatandel. Exempel pa mal och kriterier kan vara avkastningsmal, tillvaxts- eller
forsaljningsmal. Samtliga mal ska bidra till bolagets 6vergripande mal.

Den preliminara resultatandelen avsatts for pensionsandamal i bolagets balansrakning inom
ramen for PRI Pensionsgarantis pension i egen regi, nar arsbokslutet faststallts och ar under
de tre darpa foljande aren villkorad.
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Resultatandelen blir slutlig och ovillkorad efter villkorsperiodens slut. Styrelsen har méjlighet
att innan villkorsperiodens slut &ndra den preliminara tilldelningen.

Utbver resultatandelssystemet foreligger inga individuella och kollektiva kriterier som ligger
till grund for réattigheter till aktieoptioner, aktier eller dvriga rorliga ersattningsdelar.

Till styrelsens ordforande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstammans beslut. Arvode
utgar aven till ledaméter i risk- och revisionsutskottet och ersattningskommittén i enlighet
med bolagsstdmmans beslut.

Vd har en avgiftsbestamd pensionsplan (alternativ FTP). Ovriga personer i bolagsledningen
samt aven personer som ansvarar for centrala positioner och gvriga anstallda, omfattas av
de pensionsformaner som féljer av FTP-planen. P& I6nedelar éverstigande motsvarande 30
inkomstbasbelopp, ska i forekommande fall avgiftsbestdamd pensionsplan tillampas. Det
utgar inga pensionsformaner till styrelseledamoéterna.

Det har, utover styrelsearvoden och loner, inte forekommit nagra transaktioner med personer
som har betydande inflytande pa bolaget, styrelseledaméter eller personer i bolagsledningen
under rapporteringsperioden.

Bolagets krav pa kompetens, kunskap och expertis for vd och de personer som innehar
centrala funktioner regleras i en av styrelsen faststalld riktlinje. Motsvarande regler avseende
ovriga ledande befattningshavare regleras i en av vd faststalld instruktion.

Ovan namnda personer ska ha de insikter och den erfarenhet som kréavs av den som deltar i
styrningen och ledningen av ett forsakringsforetag och ska &ven i dvrigt vara lampliga for en
sadan uppgift. De ska &ven ha gott anseende. Vid bedémningen av erfarenhet bor hansyn
tas till bade de teoretiska erfarenheter som har inhamtats genom utbildning och de relevanta
praktiska erfarenheter som tidigare befattningar har gett. Bedémningen ska beakta de
arbetsuppgifter som personen tilldelats och de relevanta kunskaper som behdvs nar det
galler forsakringar, finansomradet, redovisning, aktuariella kunskaper och ledarskaps-
formaga.

Vid bedémningen av om en person uppfyller kraven pa gott anseende ska hansyn tas till
personens redbarhet och finansiella soliditet pa grundval av relevant information om deras
karaktar, personliga upptradande och renommé, samt eventuella kriminella, finansiella och
tillsynsrelaterade aspekter, oavsett rattsstat. En person bor anses ha gott anseende om det
inte finns nagra bevis for motsatsen eller nagot skal att hysa rimliga tvivel om hans eller
hennes goda anseende.

Anstélld pa PRI Pensionsgaranti som ansvarar for en outsourcad central funktion ska vara
lamplig for uppgiften och ha tillrdckliga kunskaper och erfarenheter nar det galler den
aktuella centrala funktionen for att kunna kontrollera tjansteleverantérens utférande av
tjansten och dess resultat.
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B.2.2 Process for beddmning av kvalifikationer och lamplighet for de
personer som leder PRI Pensionsgaranti eller innehar andra centrala
positioner

Lamplighetsbedomning sker vid tillsattande av ny vd, person i ledningsgruppen eller
innehavare av/ansvarig for en central funktion i bolaget, eller vid darefter intraffade
omstandigheter som pa ett vasentligt satt kan anses paverka den ursprungliga
lamplighetsbeddmningen.

Information och underlag som ska ligga till grund for lamplighetsbedomningen inhamtas fran
personen i fraga.

Pa grundval av det underlag som inhamtats och den information som tillhandahallits
angaende personen i fraga gors en bedémning av personens lamplighet och redlighet mot
bakgrund av de géllande bedémningskriterierna.

Anmalan avseende tillsattande av ny vd eller innehavare/ansvarig for en central funktion
innehéllande bolagets intygande av personens lamplighet gors till Finansinspektionen. |
samband med anmalan ska bolaget underréatta inspektionen om nagon av de personer som
ersatts inte langre har ansetts uppfylla lamplighetskraven.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och
solvensbeddmning

PRI Pensionsgarantis resultat kommer framst fran forsakringsverksamheten och de
forsakringsrisker som hanteras dar samt fran placeringsverksamheten med dess
marknadsrisker. Ett forsakringsbolags verksamhet bygger séledes pa ett aktivt risktagande.
Vissa risker ingar som ett naturligt led i verksamheten medan andra sa langt som majligt bor
minimeras. Risk och riskhantering &r darfor en central del av verksamheten i bolaget.

Syftet med riskhanteringsarbetet ar att identifiera, mata och styra samtliga risker PRI
Pensionsgaranti exponeras for — bade forsakringsrisker och marknadsrisker.

B.3.1 Riskhanteringssystem

De risker som identifierats inom PRI Pensionsgaranti beskrivs i nedanstaende riskuniversum.
Riskuniversumet ska lasas utifran och in dar de yttersta ringarna (strategisk risk och operativ
risk) beskriver de risker som galler hela bolaget. Tartbitarna bestar av risktyper utifran den
verksamhet bolaget bedriver.
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Ovrig affirsrisk

Riskhantering ar en integrerad del av bolagets verksamhet och ingar i befintliga metoder och
affars- och beslutsprocesser.

Riskhantering &r en kontinuerlig process och tillampas som ett stod for att uppna bolagets
mal. Riskhanteringsstrategin ska vara forenlig med bolagets 6vergripande affarsstrategi.
Risker som kan hota uppstéllda mal ska I6pande identifieras, varderas och hanteras.

Riskhantering inkluderar alla aktiviteter som syftar till att identifiera, vardera, kontrollera, och
overvaka risker saval som att i forekommande fall begransa och mildra féljderna av
riskexponeringen.

Bolagets riskhanteringsprocess askadliggors nedan:

Definition &
Identifiering

Uppfdljning
&

Atgarderl
Rapportering Limiter

Definition & identifiering

Potentiella risker som bolaget exponeras for ska kontinuerligt identifieras och analyseras for
att sakerstalla att adekvata atgarder vidtas. | samband med att viktiga beslut fattas, som vid
implementering av nya produkter, omorganisation, outsourcing av vasentliga funktioner,
storre projekt et cetera, ska en riskanalys upprattas.
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Riskhanteringsfunktionen ansvarar for att sprida kunskap om samt driva utvecklingen av
bolagets riskuniversum och ska stétta verksamheten vid analys och identifiering av risker.

Respektive avdelningschef ansvarar for att analysera, identifiera och dokumentera risker
inom sitt ansvarsomrade och ska vid behov medverka till en vidareutveckling av bolagets
riskuniversum.

Identifierade risker ska kategoriseras utifran bolagets riskuniversum och tilldelas en riskagare
utifran typ av risk.

Vardering

Samtliga risker som har identifierats varderas for att skapa en samlad bild av bolagets
riskexponering. Varije risk asatts en potentiell paverkan pa bolagets egna kapital samt, om
det ar majligt, en sannolikhetsbeddémning for olika utfall. Vid vardering av risken bor &ven
nyckelkontroller som finns pa plats for att hantera risken beaktas.

Riskagaren ansvarar for att en vardering gors avseende risker inom sitt ansvarsomrade, vilka
rapporteras i enlighet med processen for bolagets riskkontrollista. Stresstester och
scenarioanalyser ska goras minst arligen och vara en integrerad del av den kvantitativa och
kvalitativa analysen av risker for att skapa en béttre forstaelse for potentiell riskexponering
under olika forhallanden. De riskvarderingsmodeller som tillampas beskrivs narmare under
respektive risk.

Atgarder/limiter

Ett forsakringsbolags verksamhet bygger pa ett aktivt risktagande. Vissa risker ingar som ett
naturligt led i verksamheten medan andra sa langt som mdjligt bér minimeras. De
Overgripande risklimiterna uttrycker bolagets restriktioner avseende risktagande.

Styrelsen fastslar riskaptit som uttrycks i risklimiter, vilka begransar vilken riskexponering
bolaget far ha.

Hantering

Riskhanteringen syftar till att halla risker inom accepterad riskniva och kan omfatta olika
typer av atgarder, enligt nedan. Alla risker ska inte undvikas eller reduceras, vissa kan till
exempel behdva 6kas pa grund av strategiska val.

Acceptera risken:
Risken ar accepterad nar man vid beslutsfattandet tar risken i beaktande. Hur risken
utvecklas fdljs I6pande upp.

Undvika risken:
Andra arbetsrutiner eller “sluta gora detta”.

Minska risken:
Forsakra/hedga risken, 6verfor risken till en tredje part, forbattra kontrollerna eller minska
aktiviteterna som orsakar risken.

Oka risken:
Expandera/tka risken eller minska pa kontrollerna.

Aterforsakring, derivat eller liknande riskreduceringstekniker kan Idpande anvandas for att
halla risker inom ramen for godkanda risklimiter

Riskagaren ansvarar for hanteringen av risken och for eventuella atgarder for att sakerstalla
att risken ligger pa en acceptabel risknivd samt inom faststallda limiter. Vid behov stottar
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riskhanteringsfunktionen riskagaren i hanterings- och limitarbetet. Riskdgaren ansvarar aven
for att processer och rutiner for hantering av risker finns pa plats och for att hansyn tas till
ovriga instruktioner som styrelsen eller vd faststallt.

Uppfoéljning & rapportering
Riskhanteringsfunktionen, som utses av vd, ar operativt oberoende och har en sjalvstandig
stallning till den tillstdndspliktiga verksamheten.

Riskhanteringsfunktionen bistar styrelse, vd och verksamheten i uppratthallandet av ett
effektivt riskhanteringssystem. Funktionen dvervakar riskhanteringssystemet, bolagets
riskprofil och bolagets riskuniversum, som beskrivs i riktlinje for riskhantering.

Funktionen tillser att nya risker identifieras och beddoms samt ansvarar for att bereda och
samordna behandlingen av de riskfragor som behandlas i bolagets risk- och revisionsutskott.

Vidare kontrollerar funktionen och foljer upp att de atgarder som bolaget vidtagit for att
avhjalpa eventuella brister i rutiner och metoder ar lampliga och effektiva. Funktionen
ansvarar aven for bolagets incidenthantering.

B.3.2 Riskhanteringssystemets integration med 6vrig organisation och
beslutsprocesser

Riskhanteringssystemet ar integrerat i bolagets organisationsstruktur och beslutsprocesser
genom att organisationen ar involverad i varje del av ovan beskrivna riskhanteringsprocess.
Av samma beskrivning framgar pa vilket satt riskhanteringsfunktionen ar integrerad i
bolagets organisationsstruktur och beslutsprocesser. Se aven avsnittet om
Riskhanteringsfunktionen ovan.

B.3.3 ORSA (egen risk- och solvensbedémning)
Bilden visar bolagets évergripande ORSA-process.

Alla faser i ORSA-processen i bilden ovan genomfors tillsammans med riskdgarna till de
materiella riskerna, bolagsledningen och styrelsen. Riskagarna tar fram ett forsta forslag som
bolagsledningen arbetar vidare med och som sedan lamnas till styrelsen som i sin tur lamnar
aterkoppling och foradlar resultatet.

Enligt bolagets riktlinjer for ORSA ska en ORSA genomféras en gang per ar eller oftare om
styrelsen eller verksamheten anser att det finnsbehov.

ORSA ér integrerad i bolagets organisationsstruktur genom att riskagarna, vd och styrelsen
ar involverade i ORSA-processen pa det satt som anges ovan. ORSA ar integrerade i
bolagets beslutsprocesser genom att bolagets strategiska mal och riskprofil ar indata till
ORSA.
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Styrelsen granskar utfallet av scenarios och stresstester och har arligen en ORSA-workshop
dar risker, scenarios och kapitalbehov diskuteras. P& ORSA-workshopen har aven styrelsen
mojlighet att ta fram och/eller férfina scenarios. Vidare granskar styrelsen ORSA-rapporten
innan de godkanner den.

| ORSA-arbetet skiljer bolaget pa beraknade kapitalkrav utifrdn scenarios och bolagets
langsiktiga kapitalbehov. Kapitalkraven beréknas med hjalp av ett scenarioverktyg som med
ett antal parametrar raknar ut SCR (solvenskapitalkrav enligt standardformeln).
Kapitalbehovet faststélls utifran resonemang som inbegriper bolagets riktlinjer for
konsolidering. Vid faststallandet av kapitalbehovet anvands ett langre tidsperspektiv an de
fem ar som anvands i SCR-berakningar med hjalp av scenarierna.

Bolagets system for internkontroll sakerstaller att tillampliga lagar, regler och det interna
regelverket efterlevs, att finansiell information ar tillférlitlig samt att lampliga
rapporteringsrutiner finns.

Styrelsen har det yttersta ansvaret for att sékerstalla den interna kontrollen. Vd ansvarar for
att uppratthalla en effektiv kontrolimiljo samt det I6pande arbetet med intern kontroll och
riskhantering. Avdelningscheferna ansvarar for interkontrollen inom sina respektive omraden.

Riskhanteringsfunktionen bistar med riskbedomning och bestammande av lampliga
kontrollaktiviteter for respektive risk inom de olika verksamhetsprocesserna. Funktionen for
compliance bistar med konsekvensanalyser och radgivning vid forandringar av de rattsliga
ramarna for bolagets verksamhet.

Uppfoéljning och kontroll av internkontrollsystemet utfors av funktionerna for internrevision
respektive compliance. | detta arbete gors dven en bedémning av riskerna for bristande
efterlevnad.

Verksamhetens processer utformas for att framja en god intern kontroll med utgangspunkt i
de styrdokument som styrelsen, vd eller avdelningschef faststallt. En forutsattning for ett val
fungerande internkontrollsystem &r att bolagets styrdokument och processer halls
uppdaterade i forhallande till verksamheten och dess rattsliga ramverk. Bolaget har
procedurer som sakerstéller detta.

Kontrollaktiviteter i verksamheten &r riskbaserade och kan vara bade automatiska och
manuella, regelbundna eller av stickprovskaraktar. Bolaget har &ven oberoende kontroller
som de centrala funktionerna utfor. Dessa kontrollaktiviteter ska sakerstalla att bolaget nar
syftet och malen med internkontrollen.

Det interna kontrollsystemet sker i den I6pande verksamheten dar varje verksamhetsprocess
ska ha identifierade kontrollpunkter om det efter en riskbeddémning alternativt intraffad
incident beddms nddvandigt. Utdver de manuella rutinerna for internkontroll sker aven en
mangd valideringar avseende datakvalitet i verksamhetens systemstdd.
Verksamhetsprocesserna med dess kontrollpunkter &r dokumenterade och publicerade pa
bolagets intranat for god atkomlighet av bolagets medarbetare.
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Compliance-funktionen ar inférd genom styrelsens faststallande av riktlinje fér compliance-
funktionen i kombination med att vd utser ansvarig for funktionen.

Compliance-funktionen upprattar en gang om aret en plan for arbetet under den kommande
tolvmanadersperioden baserad pa compliance-risker. Planen ska grundas pa en riskanalys
sa att prioritering av de storsta compliance-riskerna sker. Planen ska anpassas vid
vasentliga forandringar i verksamheten. Planen tas fram i samrad med vd och godkanns av
risk- och revisionsutskottet. Planen kan vid behov revideras under aret.

Compliance rapporterar I6pande till styrelsen, bolagets risk- och revisionsutskott samt till vd.
Funktionen for internrevision ansvarar for kontroll av efterlevnaden av riktlinje for
compliance-funktionen.

Internrevisionsfunktionen ar inférd genom styrelsens faststéallande av riktlinje for
internrevisionsfunktionen. Bolaget har uppdragit at ett externt revisionsbolag att tillhandahalla
internrevisionstjanster.

Funktionen for internrevision har befogenhet att utféra alla de undersékningar och inhamta
all den information som erfordras for att genomféra revisionsarbetet.

Internrevision ska enligt riktlinjen informeras om forandringar av verksamhetens strategier,
organisationsférandringar, nya produkter och tjanster samt andra forandringar som kan
paverka bolagets riskprofil.

Internrevisionsfunktionen &r operativt oberoende och har en sjalvstandig stallning till den
tillstandspliktiga verksamheten. Den/de personer som utfor funktionen far inte ata sig ansvar
for nagon annan funktion eller utféra nagra operativa arbetsuppgifter i bolaget.

Aktuariefunktionen ar tillsatt genom styrelsens faststéllande av riktlinje for aktuariefunktionen
i kombination med att styrelsen utser ansvarig for funktionen.

Aktuariefunktionen ar operativt oberoende och har en sjalvstandig stallning till den
tillstandspliktiga verksamheten.

Aktuariefunktionen ansvarar for att samordna och svara for kvaliteten i de
forsakringstekniska berakningarna. Aktuariefunktionen bistar aven styrelsen och vd, och ska
pa eget initiativ rapportera till dem i fragor som rér metoder, berakningar och bedomningar av
de forsakringstekniska avsattningarna, varderingen av férsakringsriskerna,
aterforsakringsskydd och andra riskreduceringstekniker.

PRI Pensionsgarantis styrelse faststaller arligen eller vid behov oftare riktlinje for
outsourcing. Riktlinjen innebar krav pa ett antal aktiviteter som ska genomféras innan
outsourcing far aga rum, samt kriterier for bedémning och val av outsourcingsleverantor.
Vidare innehaller riktlinjen krav pa beredskapsplanering och regelbunden uppfdljning av
outsourcing.

PRI Pensionsgaranti har lagt ut foljande kritiska eller viktiga operativa funktioner:

e Serverdrift av verksamhetssystem samt anstalldas IT-arbetsplats



Sida 18 av 36

e Drift av ekonomisystem
¢ Internrevisionstjanster
¢ Ranteforvaltning

Samtliga tjansteleverantorer ar belagna i Sverige och omfattas av svensk lagstiftning.

B.8 Ovrig information

Det foreligger ingen ytterligare information av materiell karaktar avseende bolagets
foretagsstyrningssystem utdver den som anges ovan.

Ovan beskrivna foretagsstyrningssystem far anses vara lampliga och val anpassade till den
verksamhet med tillhérande risker som PRI Pensionsgaranti bedriver.

C Riskprofil
C.1 Teckningsrisk

C.1.1 Beskrivning av teckningsrisk
Forsakringsrisk innebar variation i resultatet av forsakringsaffaren, det vill sdga skillnaden

mellan premieintakter och kostnader for férsékringsverksamheten (skade- och
administrationskostnader).

Detaljer kring risken beskrivs i bolagets "Riktlinje for kreditférsakringsverksamheten”.

C.1.2 Riskreducering och dess effektivitet

Bolaget tillampar i syfte att na ett langsiktigt tillfredsstallande forsakringsresultat
riskreduceringstekniker, som kan indelas i féljande grupper:

e Grupp 1 Atgarder som minskar férsakringsansvaret.
e Grupp 2 Atgarder som minskar forsakringsansvaret netto genom sékerheter.
e Grupp 3 Atgarder som minskar forsakringsansvaret genom aterférsakring.

Samtliga tekniker enligt dessa grupper kan kombineras inom ramen fér vad som kan
motiveras enligt forsékringsvillkoren.

Baserat pa bolagets skadehistorik samt de aterbetalningar som erhallits, framstar de icke
premiereducerande teknikerna i grupp 2 som mest effektiva, tatt félida av samma grupps
tekniker som medger premierabatt. Grupp 3 har annu aldrig provats vid nagon skada.

Skillnaden mellan forsékrade pensionsskulder och faktiskt forsakringsansvar har de senaste
aren oOkat kraftigt, vilket har inneburit att en del av effektiviteten i teknikerna inom grupp 2
minskat nagot till forman for grupp 1 och grupp 3.

C.2 Marknadsrisk

C.2.1 Beskrivning av marknadsrisk

Marknadsrisk definieras som risken for vardeminskning i finansiella instrument till foljd av
forandringar i marknadspriser. Den kan matas som storleken pa variationer i avkastningen
under en viss tidsperiod och skiljer sig at mellan olika tillgangsslag. Risken matt som
avkastningens standardavvikelse uppgick for de senaste tolv manaderna enligt féljande, per
den 31 december 2017:
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Standardavvikelse PRI Benchmark PRI Benchmark
Pensionsgaranti 2017 Pensionsgaranti 2016
2017 2016
Réntebarande vardepapper 0,57% 0,92% 0,74% 1,34%
Svenska aktier 10,38% 10,05% 11,32% 11,53%
Utlandska aktier 6,20% 7,41% 9,03% 8,66%

C.2.2 Riskreducering och dess effektivitet

Bolaget har en angiven diversifiering i sin placeringsstrategi, diversifieringen syftar till att
fordela marknadsrisken mellan olika instrumenttyper. Dagliga limitkontroller gérs for att
sakerstalla att kapitalforvaltningen haller sig inom beslutade ramar.

Ett exempel pa en riskreduceringsteknik for marknadsrisker ar att bolaget hanterar
valutaterminer for att reducera valutarisken i portféljen och for att underlatta en effektiv
portfoliforvaltning. | bolagets riktlinjer regleras till exempel den maximailt tillatna valutarisken i
tilgangarna totalt samt tillaten valutarisk i olika tillgdngsslag.

C.3 Kreditrisk (motpartsrisk)
C.3.1 Beskrivning av kreditrisk

Avgiven aterforsakring

Risken att de foretag som PRI Pensionsgaranti handlat aterforsakringsskydd av inte kan
fullgora sina forpliktelser.

PRI Pensionsgaranti har aterforsakrat sig hos ett antal aterforsakringsbolag vars rating hos
Standard & Poor’s ligger mellan A- och AA-.

Ovriga motparter

Risken att de motparter som PRI Pensionsgaranti handlar finansiella instrument med eller
den bank dar bolaget har placerat likvida medel inte kan fullgra sina forpliktelser.

Bolagets 6vriga motpartsrisker hanfor sig huvudsakligen till:

e Likvida medel pa bank.

e Investeringsmotparters kreditrisk - bolaget ar exponerat mot kreditrisk pa
motparter endast vad géller marknadsvéardering av ingdngna terminskontrakt. Vad
géller centralt clearade instrument beddms motpartsrisk ej féreligga. Avtal med
motpartsbanker reglerar nivaer for stallande av sakerheter.

C.3.2 Riskreducering och dess effektivitet

Tva ganger per ar genomfor kapitalférvaltning och riskhantering en inventering av bolagets
investeringsmotparter och en omvarldsbevakning dar det gérs en bolagsintern bedémning av
motparternas rating enligt ratinginstituten.

C.4 Likviditetsrisk

C.4.1 Beskrivning av likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken for férandringar i resultatet till foljd av att bolaget inte kan
infria betalningsforpliktelser i tid.
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Likviditetsrisker uppstar da tillgangar och skulder inklusive derivatinstrument har olika
l6ptider. P& marknaden kan det foreligga en likviditetsrisk, vilket innebar att det ar svart att
finna kopare nar man vill sélja och vice versa. Pa grund av detta kan marknadspriset
paverkas i negativ riktning vid en forsaljning av tillgangar.

Likviditetsrisken i PRI Pensionsgaranti begransas genom placeringar i likvida vardepapper
pa likvida marknader.

PRI Pensionsgaranti anser att det inte finns tillréckligt med historiskt data for att kunna
modellera skadekostnaden for ett ar, varfor bolaget inte heller kan bedéma framtida vinst.

Bolaget genomfér en manatlig avstamning avseende kanda skador, dess utbetalningar och
regresser samt eventuellt forvantade skador. Syftet med denna rutin &r bland annat att
sékerstélla en effektiv likviditetshantering, dar utfallet av rutinen omhandertas i bolagets
likviditetsprognos som uppdateras dagligen.

Operativ risk ar risken for forluster till foljd av att bolaget inte agerar enligt intentionerna i den
strategi styrelsen beslutat om, det vill sdga hanteringsfel.

Felhantering kan till exempel vara i férhallande till:

o Faststéllda processer
o Faststéllda instruktioner
e Faststalld strategi

Operativa risker identifieras, varderas och kvantifieras i samband med sjalvutvarderande
riskanalyser. Varderingen av riskerna gérs genom uppskattning av sannolikhet for att risken
materialiseras samt vilken resultatpaverkan det far.

De operativa riskerna motverkas genom intern kontroll. Uppratthallandet av en god intern
kontroll &r en standigt pagaende process som f6ljs upp bland annat genom:

e andamalsenliga rutiner och processer

e definierade ansvars- och arbetsfoérdelningar for medarbetarna

o |T-stdd

e interna informations- och rapporteringssystem for att bland annat tillgodose
ledningens krav pa information

e incidentrapporteringsprocessen

o de risker som kan omhandertas och 6vas i kris- och kontinuitetsplanen hanteras
dar for en kontinuerlig behandling

Det finns ett antal omvarldsfaktorer som paverkar bolagets risker, tva exempel pa sadana ar
beroenden till Alectas premierantor och politiska risker sasom férandringar i till exempel
tjanstepensionsbeskattning. Dessa risker kan inte bolaget hantera pa nagot annat satt an att
bolaget foljer upp dem.
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PRI Pensionsgarantis tillgadngar ska investeras pa ett aktsamt séatt och tillgdngar som
innehas for att tacka forsakringstekniska avsattningar ska investeras pa ett satt som ar
lampligt med hansyn till atagandenas art och l6ptid och pa det satt som bast gagnar
forsakringstagarnas intressen.

Investeringar ska bara goras i finansiella instrument och andra tillgangar vars risker PRI
Pensionsgaranti kan identifiera, mata, 6vervaka, hantera, kontrollera och rapportera samt pa
lampligt séatt beakta i ORSA:n. Lamplig riskspridning ska efterstravas och éverdrivet
beroende av en viss tillgang, emittent/grupp av foretag eller geografiskt omrade ska
undvikas. Tillgangarna ska vara val diversifierade pa ett sddant satt att alltfor stor
riskackumulering i portféljen som helhet undviks.

Samtliga bolagets investeringar ska félja dessa riktlinjer som sakerstaller kvalitetskrav for
respektive tillgangsslag samt att PRI Pensionsgarantis betalningsberedskap ar
tillfredsstallande och férvantad avkastning tillrécklig.

Tva ganger om aret sammanstaller bolaget en rapport dar samtliga exponeringar visas. |
rapporten visas forsakringsexponeringar, kapitalférvaltningsplaceringar samt
konsultadtaganden. Rapporten anvands ocksa for att méata att bolaget inte éverskrider limiten
for maximal exponering mot enskild kund som stipuleras i riktlinjen for konsolidering.

Styrelsen och bolagsledningen ar ense om att bolagets risk fér forsakringsfall & den mest
centrala risken. Forst nar ett forsékringsfall intréffar behtver bolaget kapital for att tacka
skadan och da ar det centralt att det finns kapital att tillgd. Skador intraffar historiskt i storre
omfattning efter nagra ars recession vilket betyder att nar bolaget behdver kapital kommer
sannolikt sjunkande varden pa placeringstillgangar ha minskat konsolideringskapitalet. Det
innebar att det maste finnas tillrackligt med kapital for eventuellt kommande skador och
recessioner. Dessa risker stressas i olika scenarier i bolagets ORSA.

PRI Pensionsgarantis tillgdngar och skulder med uppgift om varde framgar av
solvensbalansrékningen. Se bilaga, S.02.01.e, Balansrékning.

Foljande tillgangar ar att anse som materiella:

o Borsnoterade aktier
e Obligationer
¢ Investeringsfonder

Det foreligger inga skillnader i metoderna mellan vardering for solvensandamal och véardering
i den finansiella redovisningen for dessa tillgangar. Det finns olika kategorier for hur
finansiella instrument pa PRI Pensionsgaranti varderas. En kategori instrument &r mycket
likvida och varderas till kurs pa en aktiv marknad (till exempel borsnoterade aktier, handlade
obligationer statsskuldvéaxlar). En annan kategori ar instrument som ocksa varderas till kurs
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men dar kurserna inte andras dagligen pa grund av att instrumentet inte handlas aktivt eller
Overhuvudtaget (till exempel hedgefonder, fastighetsfonder, rantefonder).

"Ovriga tillgdngar som inte visas ndgon annanstans” utgors priméart av medel for de
pensionsutbetalningar som bolaget gor avseende ITP 2 och som bolaget har tagit emot och
redovisar for enligt Lag om redovisningsmedel. De motsvaras av en skuld — "Ovriga skulder
som inte visas nagon annanstans” i bolagets solvensbalansrakning. Dessa medel ar inte en
del av bolagets forsakringsrorelse och ingar inte heller i Eget kapital.

“Fordringar (kundfordringar, inte férsékring)” utgors primart av dels forskottsinbetalad skatt,
dels av medel pa avrakningskonton inom ramen for kapitalférvaltningen och dels
kundfordringar pa forsakringstagare.

Ovan namnda tillgangar varderas till verkligt varde. Varderingen sker utifran bedémning,
uppskattning och antagande om det verkliga vardet. Uppskattningen gors individuellt per
fordran. Uppskattningarna och antagandena ses regelbundet tver.

Lanefordringar och kundfordringar klassificeras som finansiella tillgangar. De véarderas till de
belopp som beréknas inflyta efter avdrag for osakra fordringar.

PRI Pensionsgarantis forsakringstekniska avsattningar framgar av bilaga S.17.01.e.

Forsakringstekniska avsattningar beraknas i enlighet med bolagets forsékringstekniska
riktlinjer och berdkningsunderlag.

Forsakringstekniska avsattningar bestar av foljande poster:

e Premieavsattningar ar den férvantade skadekostnaden for resterande ansvarstid.
Reserveringen utgdr en uppskattning av framtida kostnader for annu ej intraffade
forsakringsfall. Denna bedoms sta i proportion till den premie som tecknats men
annu ej intjanats. Samtliga kostnader diskonteras och summeras for respektive
kassaflode.

e Skadeavsattningar ar en skattning av vardet pa kassafloden pa befintliga skador.
Berakningen omfattar skadekostnader for intraffad skada som beror pa
inlosenkostnader, atervinningar samt dvriga skaderegleringskostnader.

¢ Riskmarginalen ar kapitalkostnader som anges i Kommissionens delegerade
forordning (EU) 2015/35, artikel 37 och som beraknas som en del av
forsakringsrisken i solvenskapitalkravet.

Berakningen av forsakringstekniska avsattningar gors med samma metod for samtliga
affarsgrenar, det vill saga direkt forsakring och mottagen aterforsakring.

Eftersom de forsakringstekniska avsattningarna utgor en férvantad kostnad av
skadekostnaden sé finns viss osakerhet om dessa verkligen motsvarar bolagets verkliga
skadekostnader. Bolaget har god kdnnedom om de forsakrade foretagen och eventuella
forestaende skador.

Forsakringstekniska avsattningar for den finansiella redovisningen gors pa foljande satt:

e Avsattning for ej intjnade premier (odiskonterad).
e Avsittning for kvardréjande risker (i de fall da premien bedoms vara otillracklig
ska avsattning goras for den ytterligare skadekostnaden som kan uppkomma).
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e Avsattning for oreglerade skador inklusive skadebehandling.

e Avsiéttning for aterbaring som beslutas av styrelsen — denna post foreligger inte i
solvensbalansrakningen.

e Utjdmningsavsattningen som gors enligt gallande lagstiftning som senast ska
avvecklas den 31 december 2019 — denna post foreligger inte i
solvensbalansrakningen.

Nedan redovisas varderingsregler et cetera for de kategorier av 6vriga skulder som kan
anses som materiella.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrakningsmetoden med utgdngspunkt i temporara
skillnader mellan redovisade och skattemassiga varden pa tillgdngar och skulder. Temporara
skillnader beaktas inte for skillnad som uppkommit vid férsta redovisningen av tillgangar och
skulder som inte ar rorelseforvarv, och som vid tidpunkten foér transaktionen inte paverkar
vare sig redovisat eller skattepliktigt resultat. Vidare beaktas inte heller temporara skillnader
hanforliga till andelar i dotterbolag som inte forvantas bli aterférda inom éverskadlig framtid.
Varderingen av uppskjuten skatt baseras pa hur underliggande tillgangar eller skulder
forvantas bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av
beslutade eller per balansdagen i praktiken beslutade skattesatser och skatteregler.

Uppskjutna skattefordringar, avseende avdragsgilla temporéra skillnader och underskotts-
avdrag, redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas.
Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte langre bedéms sannolikt att de
kan utnyttjas.

Det foreligger inga materiella uppskjutna skattefordringar.

Orealiserade vardeandringar redovisas Over resultatrékningen. Uppskjuten skatt redovisas till
22 procent av beloppet.

Uppskjuten skatt redovisas aven pa skillnader i vardering enligt den finansiella
rapporteringen och den vardering som anvands i solvensbalansrakningen for
tillsynsandamal. Skillnader i varderingar foreligger for féljande tillgangs- och skuldkategorier:

e FOrsakringstekniska avsattningar

o Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar
e Utjdmningsavsattning

e Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser

e Immateriella tillgangar

e Aktier i dotterbolag

Posten skulder omfattar bland annat leveranttrsskulder, likvidavrakningar vid kép och
forsaljning av finansiella instrument, skulder avseende kallskatt, sociala avgifter samt
mervardeskatt.

Skulderna varderas till upplupet anskaffningsvarde, vilket anses utgédra ett uppskattat varde
av verkligt varde da loptiden ar kortare an tolv manader.
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Samtliga skulder ar kortsiktiga och forfaller till betalning inom ett ar. Det foreligger ingen
osakerhet varken avseende belopp eller tidpunkt for forfall.

"Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans” utgors priméart av de skulder som bolaget
har gentemot de kundféretag som férskottsbetalat medel for de pensionsutbetalningar som
bolaget gor avseende ITP 2 for kundféretagens rakning. Dessa medel har bolaget tagit emot
och redovisar for enligt Lag om redovisningsmedel. Dessa medel ar inte en del av bolagets
forsakringsrorelse och ingér inte heller i Eget kapital.

I den finansiella varderingen och i Solvens-redovisningen varderas de finansiella
instrumenten till verkligt varde. | vissa fall kan upplupet anskaffningsvarde vara metoden som
anvands for att faststélla ett uppskattat verkligt varde. Detta galler huvudsakligen for
finansiella instrument med kortare 16ptid.

Finansiella instrument som varderas till upplupet anskaffningsvéarde beraknas med
effektivrantemetoden och bygger pa att man diskonterar framtida kassafléden med en
effektivranta.

Det verkliga vardet pa finansiella instrument bestams utifran tre nivaer av varderings-
metoder. Huvudregeln &r att finansiella instrumentet ska varderas i enlighet med niva 1, det
vill sdga enligt noterade priser pa en aktiv marknad for samma instrument. De verkliga
vardena faststalls med utgangspunkt fran tillgangens noterade kdpkurs pa balansdagen utan
tillagg for transaktionskostnader.

Om det av olika skal inte & mdjligt att vardera tillgangen enligt ovan huvudregel ska
vardering goras enligt de alternativa varderingsmetoderna enligt niva 2 eller niva 3.

Niva 2; enligt direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.
Niva 3; enligt indata som inte ar observerbara pa marknaden.

De alternativa varderingsmetoderna ska i s liten utstrackning som maijligt forlita sig pa
foretagsspecifika indata och maximera anvandningen av relevanta marknadspriser, inklusive
féljande:

a) Noterade priser for identiska eller liknande tillgangar eller skulder pa marknader som
inte ar aktiva.

b) Andraindata an noterade priser som &r observerbara for tillgangen eller skulden,
inbegripet rantor och avkastningskurvor som ar observerbara i normalt angivna
intervall, implicit volatilitet och kreditspread.

c) Marknadsbekraftade indata som kanske inte ar direkt observerbara men som bygger
pa eller stdds av observerbara marknadsdata.

I den utstrackning som observerbara indata inte finns tillgangliga, bland annat om det
forekommer liten eller ingen marknadsaktivitet for tillgangen eller skulden pa
varderingsdagen, ska bolaget anvanda icke observerbara indata som aterspeglar de
antaganden som marknadsaktérerna skulle gora vid prissattning av tillgangen eller skulden,
inbegripet antaganden om risk.
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D.5 Ovrig information

Det finns ingen mer information av materiell karaktar om bolagets vardering av tillgangar och
skulder utéver den som anges ovan.

E Finansiering

Bolaget har i en riktlinje definierat konsolidering och dess mal samt limit for maximal
exponering. Riktlinjen séager att konsolideringskapitalet utgors av summan av eget kapital,
obeskattade reserver och uppskjuten skatt.

E.1 Kapitalbas

PRI Pensionsgarantis kapitalbas framgar av bilaga S.23.01.e. och bestar i sin helhet av
primarkapital och av posten avstamningsreserv, som utgors av det belopp med vilket
tillgangarna overskrider skulderna. Kapitalbasen klassificeras i sin helhet som niva 1 — utan
begransningar. Hela kapitalbasen far medraknas for att tidcka bade solvenskapitalkravet och
minimikapitalkravet. Kapitalbasen 2017 var 26,9 miljarder vilket ar en 6kning fran 2016 da
kapitalbasen var 25,4 miljarder. Verksamhetsplanering genomfors i arligen i bolaget med en
tidshorisont pa tre till fem ar.

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

PRI Pensionsgarantis solvenskapitalkrav framgar av bilaga S.25.01.e och
minimikapitalkravet av bilaga S.28.01.e. Under 2017 har solvenskapitalkravet dkat fran 5,6 till
5,9 miljarder kronor. Okningen beror till storsta delen pa att kapitalet har 6kat under aret.

Solvensrelaterade nyckeltal 2017 2016
Kapitalbas enligt Solvens Il 26 936,2 25407,3
Varav primarkapital 26 936,2 25407,3
Varav tillaggskapital - -
Minimikapitalkrav 14709 14004
Solvenskapitalkrav 5883,6 5601,7

E.6 Ovrig information

Det finns ingen mer information av materiell karaktar om bolagets finansiering utéver den
som anges ovan.
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Bilagor

S02.01.e — Balansrékning

Solvens I - varde
Tillgangar C0010
Goodwill R0010
Forutbetalda anskaffningskostnader R0020
Immateriella tillgangar R0030 0
Uppskjutna skattefordringar R0040 0
Owerskott av pensionsférméaner R0050
Materiella anlaggningstillgangar som innehas for eget bruk R0060 3603
:]I:gfzrgs::gz:g:\(andra an tillgangar som innehas for index- och ROO70 27 572 309
Fastighet (annat an for eget bruk) R0080
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag R0090 45111
Aktier R0O100 4 696 137
Aktier — bérsnoterade R0110 4 696 137
Aktier — icke bérsnoterade R0120
Obligationer R0130 12 620 026
Statsobligationer R0140 3 746 667
Foretagsobligationer R0150 8 873 359
Strukturerade produkter R0160
Véardepapperiserade 1&n och 1&n med stéllda sakerheter R0170
Investeringsfonder R0180 10 162 155
Derivat R0190 48 880
Banktillgodohavanden som inte ar likvida medel R0200 0
Owriga investeringar R0210 0
Tillg&ngar som innehas for index-reglerade awvtal och fondférsakringsavtal R0220
La&n och hypotekslan R0230
Lan pa forsakringsbrev R0240
La&n och hypotekslan till fysiska personer R0250
Andra I&n och hypotekslan R0260
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran: R0270 42 442
Skadeforsakring och sjukforsakring som liknar skadeférsakring R0280 42 442
Skadeforsakring exklusive sjukforsakring R0290 42 442
Sjukforsakring som liknar skadeforsakring R0300
Lividrsakring och sjukforsékring som liknar lividrsékring, exklusive sjukforséakring samt
index- nch fondféreakrinnsavtal R0310
Sjukforsakring som liknar lividrsakring R0320
Livfdrsakring exklusive sjukforsékring samt index- och fondférsakringsavtal R0330
Livforsakring med indexreglerade formaner och fondforsakring R0340
Depaer hos foretag som awgivit aterforsakring R0350
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare R0360 450 312
Aterférsakringsfordringar R0370
Fordringar (kundfordringar, inte forsakring) R0380 90 453
Egna aktier (direkt innehav) R0390
Fordringar avseende primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej RO400
inhetalats
Kontanter och andra likvida medel R0410 429 897
Owriga tillgngar som inte visas n&gon annanstans R0420 3542 448
Summa tillgangar RO500 32 131 464




Skulder

Forsakringstekniska avsattningar — skadeférsakring

Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsékring (exklusive sjukforsakring)
Forsakringstekniska avsattningar beréknade som helhet

Bésta skattning

Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsakring (liknande skadeforsakring)
Forséakringstekniska avsattningar berdknade som helhet

Basta skattning

Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive indexreglerade awvtal och
fondforsakringsavtal)

Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsakring (liknande lividrsékring)
Forsakringstekniska avsattningar beréknade som helhet
Bésta skattning

Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — lividrsékring (exklusive sjukférsékring samt
indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal)

Forséakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Bésta skattning

Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar — indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal
Forsakringstekniska avsattningar beréknade som helhet
Bésta skattning

Riskmarginal

Owriga forsakringstekniska avséattningar
Eventualforpliktelser

Andra avsattningar an forsakringstekniska avséttningar
Pensionsataganden

Depaer fran aterforsékrare

Uppskjutna skatteskulder

Derivat

Skulder till kreditinstitut

Andra finansiella skulder &n skulder till kreditinstitut
Forséakringsskulder och skulder till formedlare
Aterférsakringsskulder

Skulder (leverantorsskulder, inte forsakring)

Efterstallda skulder

Efterstéllda skulder som inte ingdr i primarkapitalet
Efterstallda skulder som ingdr i primarkapitalet

Owriga skulder som inte visas ndgon annanstans

Summa skulder
Belopp med vilket tillg&ngar éverskrider skulder

Solvens Il - varde

C0010

R0510

547 698

R0520

547 698

R0530

R0540

451 734

RO550

95 964

R0560

R0570

R0580

R0590

RO600

R0610

R0620

RO630

R0640

R0650

R0660

R0670

R0680

R0690

RO700

RO710

R0720

RO730

R0740 0
RO750 7129
RO760 30 393
RO770

RO780 357 351
RO790 0
RO800 0
R0810

R0820 0
R0830 39 089
R0840 619 789
RO850

R0860

R0870

R0880 3593 832
R0900 5195 281
R1000 26 936 183
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S.05.01.e Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren

Premieinkomst

Brutto — direkt forsakring

Brutto — mottagen proportionell aterférsakring
Brutto — mottagen icke-proportionell aterférsakring
Aterforsakrares andel

Netto

Intjdnade premier

Brutto — direkt férsékring

Brutto — mottagen proportionell aterférsakring
Brutto — mottagen icke-proportionell aterfdrsakring
Aterforsakrares andel

Netto

Intréaffade skadekostnader

Brutto — direkt férsakring

Brutto — mottagen proportionell aterférsakring
Brutto — mottagen icke-proportionell aterfdrsakring
Aterforsakrares andel

Netto
Andringar inom 6vriga avsattningar

Brutto — direkt férsékring

Brutto — mottagen proportionell aterférsakring
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring
Aterforsakrares andel

Netto

Uppkomna kostnader

Ovriga kostnader

Totala kostnader

R0110
R0120
RO130
R0140
R0200

R0210
R0220
R0230
R0240
R0300

R0310
R0320
RO330
R0340
R0400

R0410
R0420
R0430
R0440
RO500
R0550
R1200
R1300
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Affarsgren for: oskaQeforsaknng Aftarsgren for:
och aterfor- .
o I . mottagen icke-
sakringsforpliktelser (direkt .
s ;. proportionell
forsakring och beviljad 0f e
. 0 g ) aterforsakring
proportionell aterforsakring)
Kredit- och borgensforsakring Egendom Totalt
C0090 C0160 C0200

972
33 360 33 360
412 748 972(413 720

972

33 360 33 360
412 748 972(413 720
-2 095 -2 095
-2 095 -2 095
114 568 171114 739

114 739
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S.05.02.e Premier, ersattningar och kostnader per land

Totalt for de fem

Hemland | strsta landerna och Fem storsta lander (per bruttopremieinkomst) —

skadeforsakringsforpliktelser

hemlandet
R0010 (GB) United Kingdom |(NO) Norway |(Fl) Finland
C0080 C0140 C0090 C0090 C0090

Premieinkomst

Brutto — direkt forsakring R0110| 439 766 446 108 3978 2 364

Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0120

Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring R0130 972 972
Aterforsakrares andel R0140 33360 33360

Netto R0200| 406 406 413 720 3978 2364 972
Intjdnade premier

Brutto — direkt forsakring R0210| 439 766 446 108 3978 2 364

Brutto — mottagen proportionell aterfdrsakring R0220

Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring R0230 972 972
Aterforsékrares andel R0240 33360 33360

Netto R0300| 406 406 413 720 3978 2 364 972
Intraffade skadekostnader

Brutto — direkt forsakring R0310 -2 095 -2 095

Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0320

Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring R0330

Aterforsékrares andel R0340

Netto R0400 -2 095 -2 095
Andringar inom 6évriga avséttningar

Brutto — direkt forsékring R0410

Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0420

Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring  R0430

Aterforsakrares andel R0440

Netto R0500

Uppkomna kostnader RO550| 114 739 114 739

Ovriga kostnader R1200

Totala kostnader R1300 114 739




S.17.01.e Forsakringstekniska avsattningar, skadeférsakring

Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet

Totala medel som kan &terkréavas enligt &terforsakring/fran specialforetag och
finansiell aterforsékring efter anpassning for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang associerat med aterforsakring som helhet

Forsakringstekniska avsattningar beraknade som summan av béasta
skattning och riskmarginal

Bésta skattning
Premieavsattningar

Brutto

Totala medel som kan aterkravas enligt aterforsakring/frén specialféretag och
finansiell aterforsakring efter anpassning for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang

Basta skattning av premieavséttningar netto
Skadeavsattningar

Brutto

Totala medel som kan &terkréavas enligt &terforséakring/fran specialforetag och
finansiell &terforsakring efter anpassning for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang

Bésta skattning av skadeavséttningar netto
Bésta skattning totalt — brutto

Béasta skattning totalt — netto
Riskmarginal

Belopp avseende 6vergangsatgarden for forsakringstekniska
avsattningar

Forsakringstekniska avséattningar berdknade som helhet
Bésta skattning

Riskmarginal

Forsdkringstekniska avsattningar — totalt

Forsakringstekniska avséattningar — totalt

Totala medel som kan aterkravas enligt aterforsakringsavtal/fran specialforetag
och finansiell aterforsakring efter anpassning for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang — totalt

Forsakringstekniska avsattningar minus medel som kan aterkrévas fran
aterférsakring specialféretag och finansiell aterférsakring — totalt

R0010

R0O050

R0O060

R0140

R0150

R0160

R0240

R0250
R0260
R0270
R0280

R0290
R0O300
R0310

R0320

R0330

R0340

Sida 30 av 36

Direkt forsékring Beviljad icke-
och mottagen proportionell
proportionell aterforsakring Total
Icke-proportionell skadeforsakrings-
Kredit- och prop forpliktelse
borgensférsakring egendoms-
9 aterforsakring
C0100 C0170 C0180
451 433 0 451 433
42 442 42 442
408 991 0 408 991
301 301
301 301
451 734 0 451 734
409 292 0 409 292
95 964 0 95 964
547 698 0 547 698
42 442 42 442
505 256 0 505 256




S.19.01.e Skadeforsakringsersattningar

Skadeforsakringsersattningar
Total skadeférsékringsverksamhet

| Z0020 |(1) Accident year |

Skadear/forsakringsar

Utbetalda forsakringsersattningar brutto (ej ackumulerade)

Utvecklingsér
r

r
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(absolut belopp) Ar 0 3 5 10& +
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0110
Foregdende | R0O100
N-9 R0160
N-8 R0170 97 287 -3 863 -6 902 -3 -66
N-7 R0180 945 13 011 -3 000
N-6 R0190 199 560 102 126 21 -441 -39 538 -131 27 998
N-5 R0200 36 415 -3088 -5 000 -153 -8 281 -443
N-4 R0210 3535 -2 044 10
N-3 R0220 2 006 -250
N-2 R0230
N-1 R0240 -65 1
N R0250 75
Under

Summan av ar

innev?rande (ackumulerad)
ar
C0170 C0180

R0100

R0160

R0170 86 453

R0180 10 956

R0190 27 998 289 595

R0200 -443 19 450

R0210 10 1501

R0220 -250 1756

R0230

R0240 1 -64

R0250 75 75
Totalt| RO260 27 391 409 722




Odiskonterad basta skattning av skadeavsattningar brutto

Utvecklingsar
r

r

Sida 32 av 36

10& +

Ar 0 3 4 6
C0200 C0210 C0230 C0240 C0260
Foregéende |R0100
N-9 R0160
N-8 R0170 -4 409 4 000 409
N-7 R0180 15 761 -15 761 0
N-6 R0190 124 969 -95 905 83 0 0 -29 147
N-5 R0200 17 680 -17 768 7 0 -19 99
N-4 R0210 9 036 -8 776 -259
N-3 R0220 178 -178
N-2 R0230 0
N-1 R0240 0
N R0250 0
Arets slut
(diskonterade
data)
C0360

R0100 0

R0160

R0170 0

R0180 0

R0190 0

R0200 0

R0210 0

R0220 0

R0230 0

R0240 0

R0250 0
Totalt| R0260 0

C0300




S.23.01.e Kapitalbas

Primérkapital fore avdrag for agarintressen i andra finansiella sektorer
enligt artikel 68 i delegerade férordning (EU) nr 2015/35
Stamaktiekapital (egna aktier brutto)

Owerkursfond relaterad till stamaktiekapital

Garantikapital, medlemsawgifter eller motsvarande primérkapitalpost for dmsesidiga
ach liknande firetan

Efterstéllda medlemskonton

Overskottsmedel

Preferensaktier

Overkursfond relaterad till preferensaktier
Avstamningsreserv

Efterstéllda skulder

Ett belopp som &r lika med vardet av uppskjutna skattefordringar netto

Andra kapitalbasposter som godkants av tillsynsmyndigheten som primérkapital
som ej specificeras ovan

Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte ska ing& i
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras som
kapitalbas enligt Solvens Il

Kapitalbas frn den finansiella redovisningen som inte ska ing& i
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras som
kapitalbas enligt Solvens Il

Avdrag

Awdrag for agarintressen i finansinstitut och kreditinstitut
Totalt primarkapital efter avdrag

Tillaggskapital

Obetalt och ej infordrat garantikapital inlosningsbart p& begéran

Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade medlemsawgifter
eller motsvarande primérkapitalpost for dmsesidiga och liknande foretag, som kan
inlésas pa begaran

Obetalda och ej infordrade preferensaktier inlésningsbara pa begaran

Ett rattsligt bindande atagande att p& begéaran teckna och betala for efterstallda
skulder

Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG
Andra bankkreditiv och garantier &n enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG

Framtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar enligt artikel 96.3 forsta
stycket i direktiv 2009/138/EG

Framtida fodran av ytterligare bidrag fran medlemmar— andra an enligt artikel 96.3
forsta stycket i direktiv 2009/138/EG

Annat tillaggskapital

Sammanlagt tillaggskapital

Tillganglig och medrakningsbar kapitalbas

Total tillgénglig kapitalbas for att tdcka solvenskapitalkravet

Total tillganglig kapitalbas for att tdcka minimikapitalkravet

Total medrakningsbar kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet
Total medrakningsbar kapitalbas for att tacka minimikapitalkravet
Solvenskapitalkrav

Minimikapitalkrav

Medrakningsbar kapitalbas i forhallande till solvenskapitalkrav

Medrakningsbar kapitalbas i forhallande till minimikapitalkrav

R0010
RO030
R0040
RO050
RO070
R0090
R0110
R0130
R0140
R0160

R0180

R0220

R0230
R0290

RO300

R0310

R0320

R0330

R0340
R0350

R0360

R0370

R0390
R0400

RO500
R0510
R0540
R0550
R0580
RO600
R0620
R0640
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Totait | Niva1-utan | Niva1- 0 olniva s
begransningar | begransad
C0010 C0020 C0030 C0040 CO0050

26 936 181

26 936 181

26 936 181 26 936 181 0
26 936 181 26 936 181
26 936 181 26 936 181
26 936 181 26 936 181
26 936 181 26 936 181
5 883 643
1470911
4,5781
18,3126




Avstamningsreserv

Belopp med vilket tillgngar 6verskrider skulder
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt)
Forutsebarautdelningar, utskiftningar och awifter

Andra primarkapitalposter

Justering for kapitalbasposter med begransningar med avseende pa
matchningsjusteringsportfoljer och separata fonder

Avstamningsreserv
Forvantade vinster
Forvantade vinster som ingar i framtida premier — livforsakringsverksamhet

Forvantade vinster som ingar i framtida premier —
skadeforsakringsverksamhet

Total EPIFP

R0O700
R0O710
R0720
R0O730

R0740

R0O760

RO770

R0O780

R0O790
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C0060

26 936 181

26 936 181




S.25.01.e Solvenskapitalkrav — enligt standardformeln

Sida 35 av 36

Solvenskapitalkrav Foretagsspecika parametrar [Forenklingar
brutto
C0110 C0090 C0120
Marknadsrisk R0010 5 452 665
Motpartsrisk R0020 437 620
Teckningsrisk for livirsékring R0030
Teckningsrisk for sjukforsakring R0040
Teckningsrisk for skadeforsakring  R0050 1 578 266|None
Diversifiering R0060 -1 255 609
Immateriell tillgangsrisk R0070 0
Primart solvenskapitalkrav R0100 6 212 942

Berakning av solvenskapitalkrav

Operativ risk

Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar
Forlusttéackningskapacitet i uppskjutna skatter

Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv 2003/41/EG
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg

Kapitaltillagg redan infort

Solvenskapitalkrav

Ovrig information om solvenskapitalkrav

Kapitalkrav fér undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for aterstdende del
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder

Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for matchningsjusteringsportféljer

Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av nSCR separata fonder for artikel
304

R0130
R0140
R0150
R0160
R0200
R0210
R0220

R0400
R0410
R0420
R0430

R0440

C0100

13 552

0

-342 851

5 883 643

0

5 883 643
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S.28.01.e Minimikapitalkrav — enbart livforsakrings- eller enbart skadeférsakrings- eller

skadeaterforsakringsverksamhet

Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser for

skadeférsakring

MinimikapitalkraNLResultat

Sjukvardsforsakring och proportionell aterforsakring

Forsakring avseende inkomstskydd och proportionell aterforsakring
Trygghetsforsékring vid arbetsskada och proportionell aterforsakring
Ansvarsforsakring for motorfordon och proportionell &terforsakring
Owig motorfordonsférsakring och proportionell &terforsékring

Sjo-, luftfarts- och transportforséakring och proportionell aterforsakring

C0010

R0010 | 119 240

Forsékring mot brand och annan skada p& egendom och proportionell &terforsékring

Allméan ansvarsforsékring och proportionell aterforsakring
Kredit- och borgensforsakring och proportionell aterforsakring
Rattsskyddsforsakring och proportionell aterforsakring

Assistansforsakring och proportionell aterforsakring

Forsakring mot ekonomiska forluster av olika slag och proportionell &terforsékring

Icke-proportionell sjukaterforsakring
Icke-proportionell olycksfallséterforsékring
Icke-proportionell sj6-, luftfarts- och transportaterforsakring

Icke-proportionell egendomsaterforsakring

Overgripande berdakning av minimikapitalkrav
Linjart minimikapitalkrav

Solvenskapitalkrav

Hogsta minimikapitalkrav

Lagsta minimikapitalkrav

Kombinerat minimikapitalkrav

Troskelvarde for minimikapitalkrav

Minimikapitalkrav

R0300
R0310
R0320
R0330
R0340
R0350

R0400

R0020
R0030
R0040
R0O050
R0060
R0070
R0O080
R0O090
R0100
R0110
R0120
R0130
R0140
R0150
R0160
RO170

C0070
119 240
5 883 643
2 647 639
1470911
1470911
36 501

Basta
skattning och
forsakringstek | Premieinkomst
niska netto (efter
avsattningar | aterforsakring)
netto (efter under de
aterforsakring/ senaste 12
specialféretag)| manaderna
beréknade
som helhet
C0020 C0030
409 293 412 749
0 972




